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W okresie transformacji Polska zwielokrotnita swdj udziat w swiatowym handlu BGK

BANK GOSPODARSTWA

Udziat Polski w swiatowym handlu
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4Q2019 =100

Wozrost obrotow handlowy emanacjg doganiania zachodniej Europy BGK
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4Q2019=100

Aktywnosc¢ eksportowa osadzona na obydwu komponentach — towarowym i BGK -
ustugowym
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Wynik wymiany handlowej ma istotny wktad do wzrostu PKB BGK
Wynik wymiany w dobrach (G) i ustugach (S), jako % PKB Wktad eksportu netto do wzrostu PKB
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% PKB

Struktura towarowa typowa dla gospodarki wschodzacej

Bilans handlowy wg rodzajow ddébr
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Udziat rodzajow ddébr w strukturze polskiego eksportu
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Zroznicowana struktura eksportu ustug BGK

Saldo polskiej wymiany ustug
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Eksport geograficznie skoncentrowany na krajach zachodnioeuropejskich BGKD

Udziat krajow w eksporcie polskich towaréw do EA20 Udziat Polski w imporcie towaréw krajéow EA20
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% PKB

Niski eksport do krajow spoza UE znajduje odzwierciedlenie w wyniku wymiany BGK
towarowej
Bilans handlowy towarow wg grup krajow
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L : : COBGK
Najwazniejsze wyzwania dla polskiego eksportu 10028

Z czym trzeba bedzie sie zmagac¢ w najblizszych latach:

Zmniejsza sie atrakcyjnos¢ najwazniejszych rynkdéw eksportowych

Napiecia geopolityczne i ich wptyw na rynki surowcowe

Regulacje UE wymierzone w konkurencyjnos$¢ polskich przedsiebiorstw (np.
dyrektywa transportowa)

Potencjalna konkurencja ze strony Ukrainy bazujgca na analogicznych zrédtfach
przewag konkurencyjnych w kluczowych dla Polski sektorach

Napiecia handlowe (subsydia, cta, niepewnos¢ warunkdw handlowych)

Erozja przewagi konkurencyjnej zwigzanej z nizszymi kosztami ptfac
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Informacje i zastrzezenia prawne BGKE

Niniejsza publikacja (dalej: ,,Publikacja”) stanowi ,,publikacje handlowa” w rozumieniu art. 36 ust. 2 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. R
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz
pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy (dalej: ,,Rozporzadzenie 565”). Publikacja nie zostata przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajgcymi niezaleznos¢ badan

inwestycyjnych ani nie podlega zadnym zakazom w zakresie rozpowszechniania badan inwestycyjnych.

Niniejsza Publikacja nie stanowi (a) badan inwestycyjnych w rozumieniu art. 36 ust. 1 Rozporzadzenia 565; badz (b) doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu art. 69 ust. 2 pkt. 5 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi; badz (c) ustugi badawczej w rozumieniu § 2 pkt 22 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybui
warunkow postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych, badz (d) zachety do
nabywania, zbywania, dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji; badz (e) porady inwestycyjnej, podatkowej, prawnej, lub innego typu; badz (f) oceny lub zapewnienia
optacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe ni3 objete; badz (g) oferty w rozumieniu kodeksu cywilnego.

Publikacja jest przeznaczona do rozpowszechniania wytgcznie na terenie Rzeczypospolitej Polskie;j.

Niniejsza Publikacja wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na moment jej sporzadzenia i mogg ulegac zmianie. Autorzy nie uwzgledniajg w Publikacji jakichkolwiek
indywidualnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej, ani potrzeb czy zgdan potencjalnych adresatéw Publikacji. Zawarte w Publikacji opinie autoréw zostaty sporzadzone przez nich w
sposob samodzielny. Publikacja zostata sporzadzona z zachowaniem nalezytej starannosci oraz na podstawie informacji dostepnych publicznie w momencie jej sporzadzenia lub pozyskanych
ze zrodet wiarygodnych dla Banku aktualnych na moment jej sporzadzenia i nie bedzie podlegac aktualizacji. Bank nie gwarantuje kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci danych
Zrodtowych.

Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszej Publikacji ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku takich decyzji
inwestycyjnych. Publikacja nie moze by¢ traktowana jako zapewnienie lub gwarancja unikniecia strat, lub osiggniecia potencjalnych lub spodziewanych rezultatéw, w szczegélnosci zyskow lub
innych korzysci z transakcji realizowanych na jej podstawie lub w zwigzku z powstrzymaniem sie od realizacji takich transakcji.

Brak jest powigzan oraz okolicznos$ci, ktére mogtyby mie¢ negatywny wptyw na obiektywnos¢ Publikacji. Polityka przeciwdziatania konfliktom intereséw w ramach swiadczenia Ustug
Inwestycyjnych lub Ustug Dodatkowych przez Bank zawiera opis faktycznych wewnetrznych rozwigzan organizacyjnych i administracyjnych oraz wszelkich barier informacyjnych
ustanowionych w celu zapobiegania konfliktom intereséw.

Niniejsza Publikacja jest prawnie chroniona zgodnie z ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych. Powielanie badz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszej
Publikacji, w catosci lub w czesci, lub wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Banku jest zabronione.

Ewentualne oceny formutowane w Publikacji zostaty dokonane po zastosowaniu kombinacji metod, w szczegélnosci analizy fundamentalnej, poréwnawczej, rynkowej i technicznej. Analiza
fundamentalna zmierza do okreslenia przysztych parametréw rynkowych bazujac na obiektywnych czynnikach. Wynikom analizy fundamentalnej towarzyszy ryzyko, ze zmiany rynkowe
bywaja determinowane réwniez przez niefundamentalne czynniki. Analiza poréwnawcza polega na poréwnywaniu wycen rynkowych aktywéw o podobnych charakterystykach w celu
zidentyfikowania bezwzglednego i wzglednego przewartosciowania lub niedowartosciowania. Analiza poréownawcza niesie ryzyko zwigzane z wycigganiem btednych wnioskéw przy
poréwnywaniu nietozsamych aktywow. Analiza rynkowa jest zorientowana na przewidywaniu zmian popytu i podazy na dane aktywo. Bazuje ona jednak na czesciowej wiedzy rynkowej oraz
czesto opoznionych danych, co przektada sie na ryzyka dla formutowanych wnioskéw. Analiza techniczna polega na badaniu wykreséw obrazujacych historyczne ksztattowanie sie cen i innych
parametrow rynkowych w celu okreslenia, w jaki sposob uksztattuja sie one w przysztosci. Niesie ona jednak ryzyko wynikajace z tego, ze zjawiska z przesztosci nie muszg sie powtdrzyé w
przysztosci.

Bank Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 7, 00-955 Warszawa; Infolinia: 801 598 888, +48 22 599 8888 Faks: +48 22 627 03 78 e-mail: bgk@bgk.pl

Organem sprawujacym nadzor nad dziatalnoscig Banku jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. 11
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